
Notation financière de Generali 
Agence Notation Commentaire 

A.M. Best A+ Supérieur 
Perspective stable 

Standard & 
Poor’s AA- 

Très solide 
Confirmation le 1er juin 

Perspective stable 

Fitch AA- 
Très haute sécurité 

Confirmation le 13 juillet 
Perspective stable 

Moody’s Aa3 
Excellent 

Notation du 9 août 
Perspective stable 

Fonds en euros FONDS Y      
SOLIDITE FINANCIERE  - FIABILITE DU FONDS 
 
COMMUNIQUE  - 19 septembre 2011 

_________ 

Dans le contexte économique actuel, il est important de rappeler quelques éléments fondamentaux relatifs à 
la solidité de l’assureur de votre fonds en euros Y et à la gestion des actifs en son sein.  

GENERALI, UNE SOCIÉTÉ À LA SOLIDITÉ FINANCIÈRE AVÉRÉE ET CONFIRMÉE  

Generali est le 1er assureur vie en Europe et 2ème 
assureur généraliste sur le marché français. 
► Une solidité financière confirmée ces dernières 
semaines par les principales agences de notation, 
et des notations  parmi les toutes premières du 
secteur de l’assurance en Europe. 
►Des résultats au 30 juin confirmant la solidité du 
Groupe : 
- Un résultat opérationnel du premier semestre en 
hausse de 12.7% à 2,4 milliards d’euros, 
- Une valeur d’entreprise (embedded value) qui 
progresse de 27 à 28 milliards d’euros. 
► Une exposition très faible de l’actif de Generali 
France sur les pays ayant bénéficié des plans de 
soutien (Portugal, Irlande et Grèce) : 3.18% en valeur de marché. 
► Un renforcement constant de nos fonds propres et quasi fonds propres (multipliés par 3 entre 2003 et 2010, 
de 1.5 à 4.6 milliards d’euros), traduisant l’impact positif du résultat et de la performance tant opérationnelle 
que financière. 
► Une marge de solvabilité (à fin 12/2010) de 146% pour Generali Vie très supérieure aux exigences 
réglementaires. 

LE FONDS Y, UN FONDS PEU EXPOSÉ BÉNÉFICIANT DE NOTRE GESTION ACTIVE ET PRUDENTE  

► Des positions réduites sur les emprunts grecs (0.8%) et portugais 
(1.8%), grâce à la qualité de la gestion des actifs du Groupe et 
une bonne anticipation des marchés (position Grèce allégée 
depuis 2009, et Portugal depuis 2010). 
► Fonds peu exposé aux PIGS, avec une part des actifs totaux de 
seulement 4.6% en obligations d’État. 
► Des actifs sains, sans « exposition cachée » sur des titres privés 
qui seraient eux-mêmes fortement exposés. 
► Une gestion actuellement basée sur une diversification 
maximum des actifs, tant au niveau obligataire (répartition État et 
Corporate, vers les secteurs défensifs – télécoms… – pour les 
emprunts privés) qu’action, avec une stratégie active de rotation sectorielle (renforcement sur énergie, 
santé…) vers des valeurs très liquides. (Rating moyen du portefeuille obligataire : A+). 

LA GARANTIE DU CAPITAL : LE FONDS Y, UN INVESTISSEMENT PROTÉGÉ 

L’assurance vie, un des placements les plus sûrs : 
► Garantie du capital investi sur le fonds en euros Y de votre contrat, conformément à la réglementation, 
mais aussi des intérêts acquis depuis l’ouverture du contrat, inscrits en compte annuellement. 
► Une solidité dans la durée, avec des taux de participation aux bénéfices très performants en 2010 et des 
réserves néanmoins préservées (provision pour participation aux excédents, réserve de capitalisation…) pour 
se donner les moyens d’amortir les effets de la crise actuelle. 

Solidité financière, gestion prudente, garantie du capital : une épargne en sécurité. 

 

Part du total des actifs investis en 
Emprunts d’États et garanties d’État (hors 
OPCVM, taux et dérivés) au 31/08/2011 

 

Pays Part 
Portugal 1.84 % 
Grèce 0.77 % 
Irlande 0.59 % 

Espagne 1.38 % 
Italie 6.32 % 


